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一年上证综指走势 
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国外主要市场指数 12 月 28 日 
   
   收盘 涨跌幅% 

道琼斯 12938.1 -1.21 

纳斯达克 2960.3 -0.86 

S&P500 1402.4 -1.11 

法国 CAC40 3620.3 -1.47 

德国 DAX 7612.4 -0.57 

日经 225 10395.2 0.70 

恒生 22666.6 0.21  

 

 债券与基金 12 月 28 日 
  
  收盘 涨跌幅% 

交易所债券 142.2 0.05 

上证基金 3848.6 1.25 

深市基金 4492.6 0.94  

 
大宗商品                        12 月 28 日 
  
类别 收盘 变动% 

布伦特原油 110.6 -0.32 

美黄金现货 1658.0 -0.34 

LME 铜 7893.5 -0.31 

LME 铝 2060.0 -0.99 

BDI 699.0 0.0  

 
非流通股解禁 
  

名称 
解禁数量(万

股) 

流通股增加
(%) 

解禁日期 

华泰证券 14379 6.06 2012/12/31 

汇冠股份 363 16.88 2012/12/31 

乾照光电 1469 9.49 2012/12/31 

富安娜 12012 58.89 2012/12/31 

齐峰股份 452 3.42 2012/12/31 

奥维通信 1790 9.19 2012/12/31 

洋河股份 50 0.1 2012/12/31 

金明精机 1125 31.71 2012/12/31 

山东章鼓 232 1.63 2012/12/31 
 

 数据日期：2012-12-28 上证综指 深证成指 沪深300指数 中小板综指 创业板综指 

收盘指数（点） 2233.25 9026.99 2480.05 5968.44 708.53 

涨跌幅度（%） 1.24 0.97 1.45 0.51 1.22 

成交金额（亿元） 919.70 852.84 660.53 339.52  143.45 
 

 
晨会主题 

【宏观与策略】 

 策略周报：央行提“防风险” 
 

【行业与公司】 

 餐饮旅游行业周报：旅游法草案进入二审阶段 

 化工行业周报：化肥市场继续转暖，MDI 降价低于预期  

 国信证券：零售行业周报：关注年末增长稳健的二线百货 

 航空及航运业电话会议纪要：上市公司 2013 年行业景气展望交流 

 

【近期重点报告推荐】 

【全球证券市场统计】 
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宏观与策略  
  

●  策略周报：央行提“防风险” 

一周回顾：股市上涨 

截至周五，上证指数和沪深 300 涨幅分别为 3.7%和 4.6%。 

央行提“防风险” 

央行货币政策第四季度例会提出“处理好稳增长、调结构、控通胀、防风险的关系。”提出防范风险。例会基本上围

绕着中央经济工作会议内容展开，整体感觉货币政策宽松的空间不大，并且其中强调“国际资本流动的变化”和“防风险”

这两点值得关注。其中信托业的风险应可以纳入其中，最近超日太阳传闻“跑路”，如果传闻属实，参与股权质押的 6 家

信托可能会受损。 

央行继续对经济相对乐观的判断，认为经济中“积极因素进一步增多”，当前数据进一步地验证了宏观经济的企稳。

1-11 月工业企业利润累计同比增长 3%，连续 2 个月转负为正，当月同比增长高达 23%；2012 年 12 月官方 PMI 将于

2013 年 1 月 1 日公布，目前市场普遍预计会继续上升，创 8 个月以来新高，且连续 3 个月处于 50%上方。 

流动性方面，随着股指的上涨，产业资本减持力度越来越大，这是目前市场需要重点关注的。（1）上周各种期限的

Shibor 出现上行，其中 1 周和 2 周期限的，在上上周上涨了 45 和 114 个 BP 之后，上周继续再度上涨了 67 和45 个 BP，

岁末资金面趋紧迹象已经开始显现。（2）11 月下半旬二级市场产业资本连续净增持了三周之后，这两周随着股指上涨，

产业资本出现放量减持的现象，其中继上上周净减持家数 108 家，净减持金额 26.1 亿元之后，上周净减持家数增加至

201 家，净减持金额又有 26 亿元。 

短期震荡的可能性大 

对于市场的判断，我们延续年度策略报告的观点，看好一季度，但是短期股市出现震荡的可能性较大。对于明年的

市场来说，可以赚取盈利增长的钱。 

行业配臵：（1）尽管银行还有上升的空间，但我们对银行股持谨慎看法。（2）关注早周期的金融、地产、家电和

汽车。（3）适当关注基建投资回升的板块，如铁路设备、铁路建设等相关板块。以及部分周期行业如机械中的重卡、建

材。（4）主题可关注增持类破增发价的股票。 

 

（证券分析师：黄学军（证券投资咨询执业资格证书编码：S0980510120018）,联系人：林丽梅） 

            

行业与公司  
 

●  餐饮旅游行业周报：旅游法草案进入二审阶段 

我们对行业的最新观点 

维持板块“谨慎推荐”投资评级。近日在市场投资风格仍偏向于周期性板块背景下，旅游板块表现持续平淡。截至 12

月 28 日，根据我们最新盈利预测计算，重点公司 2013 年平均动态估值仅 20.8 倍（按 Wind 一致预期计算则为 18.7 倍），

相对估值已趋近历史平均水平。经过此前持续 3 个月的调整，旅游板块杀估值行情有望逐渐企稳。旅游消费虽然呈现一

定的经济后周期性，但我国城乡居民正处于消费升级加速期的特征使得其防御性更加显著。总结峨眉山、丽江旅游、张

家界、桂林旅游等案例也不难发现短期内景区合理的提价诉求也会得到地方支持，但产业转型摆脱非门票经济趋势也将

更加紧迫。从历史经验来看，每次旅游板块巨幅调整后都将迎来一波强势行情，我们认为旅游板块长期增长的稳定性以

及短期的充分调整使得布局 2013 年机会日益显现，建议把握 13 年一季度大概率补涨行情。个股推荐排序为：中国国旅、

中青旅、峨眉山 A、张家界、锦江股份、宋城股份、黄山旅游、三特索道、湘鄂情、桂林旅游、首旅股份。  

过去一周行业公司重点信息 

丽江旅游（002033）：公司正在筹划非公开发行股票事项，自 2012 年 12 月 24 日开市起停牌，并预计最晚于 2012

年 12 月 31 日公告相关事项并复牌。 

首旅股份（600258）：公司董事会审议通过《关于收购首旅建国外方所持 25%股权的提案》、《关于对控股子公司

进行财务资助的提案》。 

腾邦国际（300178）：公司董事会审议通过了《关于设立深圳市前海融易行小额贷款有限公司的议案》。 

过去一周旅游行业重点信息 

1、据新华社报道，12 月 24 日，旅游法草案进入二审阶段。 

2、据迈点网报道，中国会议酒店联盟发布的《2012 中国会议蓝皮书》，未来 10 年将是我国会议经济蓬勃发展、加

快成长的黄金期。 

3、2012 年 11 月，全国入境旅游人数 1083.11 万人次，同降 3.83%；旅游外汇收入 442.76 亿美元，同比下降 0.57%。

入境游市场表现持续低迷但比 10 月降幅收窄 
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（证券分析师：曾光（证券投资咨询执业资格证书编码：S0980511040003） ,联系人：钟潇） 

 

●  化工行业周报：化肥市场继续转暖，MDI降价低于预期 

行业运行趋势 

化工产品价格整体平稳。化肥整体继续回暖：出口刚落幕背景下，尿素小幅涨价；氯化钾和硫酸钾联袂提价，进口

量大幅下行；DAP 如期未报价，影响复合肥交易恢复。  

上周行情回顾 

国信基础化工和石化指数分别上涨 4.48 和 1.12%，分别跑赢沪深 300 指数 1.45 和跑输 1.91 个百分点。涂料、民爆

和合成革板块领涨；磷肥出口过于乐观修复，磷肥及磷化工板块表现较弱。 

近期投资观点 

1、看好烟台万华：最淡季节 MDI 挂牌价好于预期，业绩底部抬升确认；MDI 价格确认见底，春节后有望出现反弹；

静态估值低而业绩弹性大，A股市场反弹，可提前价格季节性拐点积极买入；外墙保温材料阻燃政策有望明年一季度末

出台，成为股价上涨的催化剂。2、化肥回暖如期呈现结构化特点，氮、钾肥涨价，看好钾肥（盐湖股份、冠农股份）底

部反弹，关注煤头龙头华鲁恒升的交易性机会；看好农药龙头华邦制药、联化科技的长期价值。3、城镇化、基建投资提

升纳川股份和西部民爆企业（久联发展、江南化工）投资价值，沥青及塑料管材存在交易性机会。4、海上油田投资增长

确定，海油工程股价低估。 

上两周化工产品价格涨跌幅排行榜 

涨幅超过 2%的产品：WTI 原油 2.4%、NYMEX天然气 4.9%、聚乙烯 LDPE 2.8%、正丁醇 2.7%、百草枯（20%）

2.1%、国内尿素零售价 2.3%、三聚氰胺 2.5%、氢氟酸 2.1%、乙二醇 4.6%、涤纶短纤 2.1%； 

跌幅超过 2%的产品：Henry HUB 天然气-3.2%、国内液化气-4.2%、丁酮-2.2%、三元乙丙橡胶-4.0%、30%隔膜烧

碱-2.4%、冰晶石-2.4%； 

氮、钾肥价格再上行，DAP 如期未明确价格，进而影响复合肥 

下游补库存，11 月大量出口下企业库存不高，国内尿素价格小幅上涨，但成交为明显上行。港口氯化钾和罗钾硫酸

钾价格联袂上涨 50 元/吨，底部确认，涨幅取决于复合肥开工及进口谈判进展。出口放松短期偏空，DAP 如期未能明确

报价；受其影响复合肥交易恢复仍慢，企业涨价意愿强，但经销商观望与 DAP 的比价，因而涨价难行。  

 

（证券分析师：刘旭明（证券投资咨询执业资格证书编码：S0980511070001）、吴琳琳（证券投资咨询执业资格证书编

码：S0980510120067）、张栋梁（证券投资咨询执业资格证书编码：S0980510120013）,联系人：朱振坤） 

 

●  零售行业周报：关注年末增长稳健的二线百货 

200 家重点企业：一线城市服装、金银珠宝商品拉动整体回升 

11 月，全国重点大型零售企业零售同比增速为 11.6%，其中增速较高的依然是服装类和金银珠宝类，分别增长

16.4%、16.7%；家电类增长最慢，增速为-3.1%。11 月，一线城市零售增速大幅回升，增速居全国各线城市之首。11

月一线城市零售额同比增 13.6%，位居三线城市之首，环比上月上涨 9.8 个百分点。三线城市零售额同比增 8.5%，基本

与上月持平，在三线城市中增速最低。二线城市表现稳定。 

社零同比增 14.9%，增速环比提升 0.4 个百分点 

2012 年11月份我国社会消费品零售总额为 1.84 万亿元，同比名义增长 14.9%，扣除价格因素，同比实际增长 13.6%。

环比 2012 年 10 月份，增速上升 0.4 个百分点。限额以上企业商品零售额为 9495 亿元，同比增长 15.1%，涨幅环比 10

月份提升 0.1%。限额以上企业销售额中，剔除石油制品后，同比增速 22.4%，环比 10 月上升 3.1 个百分点；剔除石油、

建材、汽车及其他类商品后，同比增速 24.9%，环比 10 月上升 4.5 个百分点。 

11 月行业超跌 3.1%，百块涨幅温和持平 

12 月，零售行业重点公司整体上涨 12.6%，相比上证综指 15.7%的涨幅，行业整体超跌 3.1%。分子板块看，百货、

超市两大主要板块领涨，子版块涨幅最大的依次是百货、专业连锁、超市，期间涨幅分别是 15.9%、15.6%、15.5%。 

历史 1 月 7次中 3次跑赢大盘 

2006-2012 年的 7 个 1 月份中，零售板块有 3 次取得超额收益。从各子板块历史表现看，百货板块跑赢大盘的概率

最大，7 年中有 4 次。 

虽有远虑，但无近忧，维持“谨慎推荐”评级 

首先，预期内的增速回升奠定了四季度业绩基础。11 月全国大型零售企业同比增 11.6%，环比提升 2.4 个百分点；

全国 50 家企业同比增 23.2%，环比提升 17.1 个百分点；11 月社零总额同比增 14.9%，环比提升 0.4 个百分点。预计

12 月整体增速还将保持环比小幅上升的势头。其次，短期内的销售增速仍是维持个股估值的重要指标。从 20 年初开始

的行业增速下滑，首先表现为一线城市、核心商圈、重点企业销售增速的大幅下滑，再加上下半年网购大规模促销的影

响，行业的长期增速面临挑战。个股短期内的销售情况是提振疑虑最好的办法。 

综合以上两点，我们认为，尽管长期增长前景堪忧，但短期销售增长切实可期。我们持续看好短期增长确定、估值

有优势的二线百货，短期关注重庆百货、合肥百货、鄂武商 A、欧亚集团、大商股份。  

http://www.microbell.com


 

 

 

 

 

（证券分析师：孙菲菲（证券投资咨询执业资格证书编码：S0980510120031） ,联系人：常伟） 

 

●  航空及航运业电话会议纪要：上市公司 2013年行业景气展望交流 

12 月 28 日国信证券交运组交运研究团队举办了“上市公司 2013 年航空及航运业景气展望交流电话会议”，邀请到中

国国航、南方航空、中国远洋及中远航运四家上市公司就目前行业运行情况及 2013 年展望进行了深入交流。 

此外，国信交运在会议中就投资者对于航空/航运股未来三个月的投资信心进行调查统计。  

此次电话会议的会议纪要，及相关调查统计结果，请参阅今日外发的报告《国信证券-电话会议纪要-上市公司 2013

年航空及航运业景气展望交流-121231》。欢迎您参阅，并与我们交流讨论。 

  

 

（证券分析师：郑武（证券投资咨询执业资格证书编码：S0980510120022）、糜怀清（证券投资咨询执业资格证书编码：

S0980511090002）、岳鑫（证券投资咨询执业资格证书编码：S0980510120015）、陈建生（证券投资咨询执业资格证

书编码：S0980510120047）） 

                           

  

本月国内重要信息披露  
 

公布日期 项目 本期数据 上期数据 上年同期数据 发布主体 

2012-12-01 11 月 PMI(%) 50.6 50.2 49.0 中国物流与采购协会 

2012-12-11 11 月 PPI(%) -2.2 -2.8 2.7 国家统计局 

2012-12-11 11 月 CPI(%) 2.0 1.7 4.2 国家统计局 

2012-11-19 10 月狭义货币(M1)同比(%) 6.1 7.3 8.4 中国人民银行 

2012-11-19 10 月广义货币(M2)同比(%) 14.1 14.8 12.9 中国人民银行 

2012-11-19 10 月新增人民币贷款(亿元) 5052.0 6232.0 5868.0 中国人民银行 

2012-11-19 10 月新增人民币存款(亿元) -2799.0 16500.0 -2010.0 中国人民银行 

2012-12-22 11 月出口同比(%) 2.9 11.6 13.8 海关总署 

2012-12-22 11 月进口同比(%) 0.0 2.4 22.1 海关总署 

2012-12-22 11 月进出口贸易总额同比(%) 1.5 7.2 17.6 海关总署 

2012-11-23 10 月贸易顺差总额(亿美元) 320.5 276.7 170.3 海关总署 

2012-11-28 10 月城镇固定资产投资累计同比(%) 20.7 20.5 24.9 国家统计局 

2012-12-11 11 月工业增加值(%) 10.0 10.0 14.0 国家统计局 

2012-12-17 11 月社会消费品零售总额(%) 14.9 14.5 17.3 国家统计局   
  

近期非流通股解禁明细  
代码 简称 本次解禁数量(万股) 流通股股本(万股) 流通股增加(%) 上市日期 

300008.SZ 上海佳豪 7521 13665 35.50 2012/12/31 

300190.SZ 维尔利 666 3223 17.12 2012/12/31 

300102.SZ 乾照光电 1469 14010 9.49 2012/12/31 

002364.SZ 中恒电气 6 3803 0.16 2012/12/31 

002327.SZ 富安娜 12012 8384 58.89 2012/12/31 

002316.SZ 键桥通讯 14988 32760 31.39 2012/12/31 

002304.SZ 洋河股份 50 48876 0.10 2012/12/31 

002328.SZ 新朋股份 29678 15015 66.40 2012/12/31 

600456.SH 宝钛股份 20273 43027 32.03 2012/12/31 

000558.SZ 莱茵臵业 165 62968 0.26 2012/12/31 

300141.SZ 和顺电气 240 4268 5.32 2012/12/31 

300019.SZ 硅宝科技 4532 6457 41.24 2012/12/31 

002598.SZ 山东章鼓 232 13973 1.63 2012/12/31 

601688.SH 华泰证券 14379 222842 6.06 2012/12/31 

002138.SZ 顺络电子 2523 30616 7.61 2012/12/31 

002231.SZ 奥维通信 1790 17680 9.19 2012/12/31 

002072.SZ ST 德棉 4500 17600 20.36 2012/12/31 

002392.SZ 北京利尔 1089 16680 6.13 2012/12/31 

002102.SZ *ST 冠福 17228 35394 32.74 2012/12/31 

300281.SZ 金明精机 1125 2423 31.71 2012/12/31 

300279.SZ 和晶科技 4190 3100 57.48 2012/12/31 

300282.SZ 汇冠股份 363 1785 16.88 2012/12/31 

601677.SH 明泰铝业 2745 8080 25.36 2012/12/31 

002521.SZ 齐峰股份 452 12774 3.42 2012/12/31 
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A- H 股溢价  
A 股交易代

码 
A 股简称 

H 股交易代
码 

H 股简称 
A 股价格
（RMB） 

H 股价格
（HKD） 

A 股相对 H

股溢价(%) 

A 股涨跌幅
(%) 

H 股涨跌幅
(%) 

成交量比
(H/A) 

             
资料来源：国信证券经济研究所 

*说明:溢价=（A 股价/0.88-H 股价）/H 股价 

  

601299.SH 中国北车 717792 1032006 41.02 2012/12/31 

300006.SZ 莱美药业 967 10514 8.42 2013/01/01 

601088.SH 中国神华 1452185 1631104 47.10 2013/01/01 

002144.SZ 宏达高科 53 9208 0.58 2013/01/01 

300001.SZ 特锐德 9975 16967 37.02 2013/01/04 

300002.SZ 神州泰岳 21268 20202 51.28 2013/01/04 

300009.SZ 安科生物 1641 10303 13.74 2013/01/04 

300012.SZ 华测检测 12772 8614 59.72 2013/01/04 

300016.SZ 北陆药业 3228 12854 20.07 2013/01/04 

300025.SZ 华星创业 3463 9497 26.72 2013/01/04 

300021.SZ 大禹节水 15368 16234 48.63 2013/01/04 

300020.SZ 银江股份 9474 23475 28.75 2013/01/04 

000568.SZ 泸州老窖 132 139693 0.09 2013/01/04 

430006.TB 北陆药业 3228 12854 20.07 2013/01/04 

300226.SZ 上海钢联 1 2886 0.03 2013/01/04 

300223.SZ 北京君正 197 4663 4.06 2013/01/04  

 

全球证券市场统计  

股票市场指数   

简称 最新收盘价 1 日涨跌幅（%） 1 周涨跌幅（%） 
1 个月涨跌幅

（%） 

3 个月涨跌幅
（%） 

12 个月涨跌幅
（%） 

30 天波动率
（%） 

MSCI 拉丁美洲指数 3800.78 0.88 0.30 6.82 3.96 6.05 6.73 

MSCI 美洲指数 592.30 -0.95 -1.51 -0.49 -2.50 10.33 2.89 

MSCI 欧洲指数 401.39 -0.63 -0.35 2.90 5.30 13.96 3.48 

MSCI 新兴市场欧洲中东地区指数 403.79 -0.25 1.07 7.79 6.18 19.82 5.81 

MSCI 亚洲（除日本） 547.28 0.51 1.05 3.00 4.73 18.51 3.42 

道琼斯工业平均指数 12938.11 -1.21 -1.71 -0.86 -3.89 5.97 3.19 

德国 DAX 指数 7612.39 -0.57 -0.31 3.28 5.99 29.67 3.19 

法 CAC40 指数 3620.25 -1.47 -0.89 1.92 8.07 14.74 3.02 

恒生指数 22666.59 0.21 0.56 2.89 8.76 22.88 4.13 

恒生中国企业指数 11378.24 0.26 0.95 7.11 15.73 14.51 8.89 

沪深 300 指数 2480.05 1.45 4.15 15.91 8.15 5.73 17.60 

美国 SP500 指数 1402.43 -1.11 -1.70 -0.97 -2.66 11.51 3.16 

纳斯达克综合指数 2960.31 -0.86 -1.74 -1.66 -5.00 13.63 3.18 

日经 225 指数 10395.18 0.70 4.58 10.05 17.19 22.94 10.21 

台湾加权指数 7699.50 0.67 2.18 1.57 -0.20 8.87 3.15      
           

商品市场  
简称 最新收盘价 最新涨跌幅(%) 1 周涨跌幅(%) 1 月涨跌幅(%) 1 年涨跌幅(%) 3 月涨跌幅(%) 30 天波动率(%) 

CRB 商品价格指数 295.73 0.91 0.91 -1.09 -2.93 -4.39 2.58 

LME3 月期铝 2063.00 -0.82 -0.58 -1.47 2.13 -2.34 3.64 

LME3 月期镍 17200.00 -0.43 -0.60 -2.54 -7.79 -6.90 3.92 

LME3 月期铅 2335.00 0.00 0.52 3.70 14.79 2.42 5.51 

LME3 月期铜 7886.00 -0.37 1.08 -1.33 3.73 -3.89 4.73 

LME3 月期锡 23251.00 -0.64 -0.19 6.44 21.14 6.65 8.19 

LME3 月期锌 2052.50 -2.35 -0.75 0.26 11.14 -2.06 3.93 

波罗的海干散货运价指数 699.00 0.00 0.00 -31.65 -54.63 -6.59 54.08 

 

           

外汇市场  

简称 最新收盘价 1 日涨跌幅(%) 1 周涨跌幅(%) 1 月涨跌幅(%) 3 月涨跌幅(%) 
12 月涨跌幅

(%) 

30 天波动率
(%) 

美元/欧元 1.32 0.09 0.55 2.06 2.56 2.24 2.62 

日元/美元 86.59 0.88 2.31 5.21 11.55 11.46 5.50 

人民币汇率 6.29 -0.08 -0.03 0.01 -0.81 -0.18 0.13 
 

资料来源：Bloomberg, 国信证券经济研究所 
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国信证券投资评级： 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，股价涨幅为相对大盘 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价涨幅为相对大盘 10%—20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价变动幅度相对大盘介于±10%之间 

回避 预计 6 个月内，股价跌幅为相对大盘 10%以上 

行业 

投资评级 

推荐 行业股票指数在 6 个月内表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 行业股票指数在 6 个月内表现优于市场指数 5%—10％之间 

中性 行业股票指数在 6 个月内表现介于市场指数±5%之间 

回避 行业股票指数在 6 个月内表现介于市场指数-5%以上 

 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客

观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

风险提示 

本报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公司客户使用。未经书面许可任何机构

和个人不得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切

须以我公司向客户发布的本报告完整版本为准。本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及

信息的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在

不同时期，我公司可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司或关联机构可能会持有

本报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。我

公司不保证本报告所含信息及资料处于最新状态；我公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及

时公开发布。 

证券投资咨询业务的说明 

证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相

关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价

值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向

客户发布的行为。 
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国信证券经济研究所团队成员 
      
宏观 

周炳林     0755-82130638 

崔  嵘     021-60933159 

张  嫄     0755-82133259 

李智能     0755- 22940456 

沈  瑞     0755-82132998-3171 

固定收益 

赵   婧     021-60875168 

策略 

黄学军     021-60933142 

林丽梅     021-60933157 

技术分析 

闫  莉     010-88005316 

交通运输 

郑  武     0755-82130422 

陈建生     0755-82133766 

岳  鑫     0755-82130432 

糜怀清     021-60933167 

机械 

郑   武     0755-82130422 

陈   玲     021-60875162 

杨   森     0755-82133343 

商业贸易 

孙菲菲     0755-82130722 

常  伟     0755-82131528 

汽车及零配件 

左  涛     021-60933164 

钢铁及新材料 

郑   东     010-66025270 

房地产 

区瑞明     0755-82130678 

黄道立     0755-82133397 

刘  宏     0755-22940109 

基础化工及石化 

刘旭明     010-88005382 

张栋梁     021-60933151 

吴琳琳     0755-82130833-1867 

朱振坤     010-88005317 

医药 

贺平鸽     0755-82133396 

丁   丹     0755-82139908 

杜佐远     0755-82130473 

胡博新     0755-82133263 

刘   勍     0755-82133400 

计算机及电子 

段迎晟     0755-82130761 

高耀华     010-88005321 

欧阳仕华     0755-82151833 

传媒 

陈财茂     010-88005322 

刘  明     010-88005319 

有色金属 

彭   波     0755-82133909 

徐张红     0755-22940289 

电力及公共事业 

谢达成     021-60933161 

金融 

邵子钦     0755-82130468 

田  良     0755-82130470 

童成墩     0755-82130513 

王  倩     0755-82130833-706253 

潘小果     0755-82130843 

轻工 

李世新     0755-82130565 

邵   达     0755-82130706 

建筑工程及建材 

邱  波     0755-82133390 

刘  萍     0755-82130678 

马  彦     010-88005304 

家电及通信 

王念春     0755-82130407 

程  成     0755-22940300 

电力设备及新能源 

杨敬梅     021-60933160 

张   弢     010-88005311 

食品饮料 

黄  茂     0755-82138922 

龙  飞     0755-82133920 

旅游 

曾  光     0755-82150809 

钟  潇     0755-82132098 

农业 

杨天明     021-60875165 

赵   钦     021-60933163 

电子 

刘  翔     021-60875160 

纺织服装及日化 

朱  元     021-60933162 

基金评价与研究 

康   亢     010-66026337 

李   腾     010-88005310 

刘   洋     0755-82150566 

蔡乐祥     0755-82130833-1368 

钱   晶     0755-82130833-1367 

金融工程 

戴  军     0755-82133129 

林晓明     021-60875168 

秦国文     0755-82133528 

张璐楠     0755-82130833-1379 

郑亚斌     021-60933150 

陈志岗     0755-82136165 

马瑛清     0755-22940643 

吴子昱     0755-22940607 
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国信证券机构销售团队 

华北区（机构销售一部） 华东区（机构销售二部） 华南区（机构销售三部） 

王立法     010-66026352 

           13910524551 

           wanglf@guosen.com.cn 

盛建平     021-60875169 

           15821778133 

           shengjp@guosen.com.cn 

魏  宁     0755-82133492 

           13823515980 

           weining@guosen.com.cn 

王晓健     010-66026342 

           13701099132 

           wangxj@guosen.com.cn 

黄胜蓝     021-60875166 

           13761873797 

           huangsl@guosen.com.cn 

邵燕芳     0755-82133148 

           13480668226 

           shaoyf@guosen.com.cn 

李文英     010-88005334 

           13910793700 

           liwying@guosen.com.cn 

郑   毅     021-60875171 

           13795229060 

           zhengyi@guosen.com.cn 

段莉娟     0755-82130509 

           18675575010 

           duanlj@guosen.com.cn 

赵海英     010-66025249 

           13810917275 

           zhaohy@guosen.com.cn 

叶琳菲     021-60875178 

           13817758288 

           yelf@guosen.com.cn 

郑  灿     0755-82133043 

           13421837630 

           zhengcan@guosen.com.cn 

原  祎     010-88005332 

           15910551936 

           yuanyi@guosen.com.cn 

孔华强     021-60875170 

           13681669123 

           konghq@guosen.com.cn 

甘  墨     0755-82133456 

           15013851021 

           ganmo@guosen.com 

甄  艺     010-66020272 

           18611847166 

            

刘   塑     021-60875177 

           13817906789 

           liusu@guosen.com.cn 

徐  冉     0755-82130655 

           13923458266 

           xuran1@guosen.com.cn 

杨  柳      

           18601241651 

           yangliu@guosen.com.cn 

崔鸿杰     021-60933166 

           13817738250 

           cuihj@guosen.com.cn 

颜小燕     0755-82133147 

           13590436977 

           yanxy@guosen.com.cn 

王耀宇      

           18601123617 

            

李   佩     021-60875173 

           13651693363 

           lipei@guosen.com.cn 

赵晓曦     0755-82134356 

           15999667170 

           zhaoxxi@guosen.com.cn 

陈孜譞      

           18901140709 

            

汤静文     021-60875164 

           13636399097 

           tangjingwen@guosen.com.cn 

梁  丹      

           15107552991 

            

 梁轶聪     021-60873149 

           18601679992 

           liangyc@guosen.com.cn 
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